
dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϱϯ

�WW�E�/y�//
,ŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ�DĂũŽƌ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ��ŚĂŶŐĞƐ

ϭϵϵϬ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ �Ŷ�ĂĚ�ŚŽĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�
ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĂĚĚŝŶŐ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂů��ǀĞƌĂŐĞ��ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ŵĞŵďĞƌ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƌĞͲĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĚƵĞ͘ &Žƌ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�
ĂĚĚĞĚ�ǁĂƐ�ΨϵϱϬ͕�ǁŚŝůĞ�ĨŽƌ�ŶŽŶͲĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂĚĚĞĚ�ǁĂƐ�Ψϰϳϱ͘�/Ŷ�Ăůů�
ĐĂƐĞƐ͕�&ŝŶĂů��ǀĞƌĂŐĞ��ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĐĂƉƉĞĚ�Ăƚ�ΨϰϬ͕ϬϬϬ͘

Ϯ͘ dŚĞ�ůŽĐĂů�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ǁĂƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ϭ͘Ϭй�ŽĨ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĐŚĞĚƵůĞ͗

zĞĂƌ��ĞŐŝŶŶŝŶŐ�:ƵůǇ ϭ
>ŽĐĂů��ŵƉůŽǇĞƌ
�ŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ZĂƚĞ

;ϭͿ ;ϮͿ

ϭϵϵϬ ϭ͘Ϭй

ϭϵϵϭ ϭ͘ϱй

ϭϵϵϮ Ϯ͘Ϭй

ϭϵϵϯ Ϯ͘ϱй

ϭϵϵϭ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϭϵϵϮ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

^��ϱϲϴ�ŵĂĚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐŚĂŶŐĞƐ͗

ϭ͘ /ŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ƌĂƚĞƐ�;ŐƌĂĚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ϳй�ĨŽƌ�ϭϵϵϮͬϭϵϵϯ�ƚŽ�ϭϴй�ĨŽƌ�ϮϬϬϰͬϮϬϬϱͿ�ĂŶĚ�ĐŚĂŶŐĞĚ�
^ƚĂƚĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ŽĨĨƐĞƚ�ĨŽƌ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ͘

Ϯ͘ �ůŝŵŝŶĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ƐĂůĂƌǇ�ĐĂƉ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϱ͘

ϯ͘ �ŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ƚŽ�ϳй�;ĂĨƚĞƌ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϳ͕�ƉŚĂƐĞĚ�ŝŶ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ĚĂƚĞͿ͘

ϰ͘ �ŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�&���ĂǀĞƌĂŐŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ƚŽ�ĨŝǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ŵĞŵďĞƌƐ͘

ϱ͘ �ůŝŵŝŶĂƚĞĚ�ƚŚĞ�Ψϭϴ͕ϬϬϬ�ĚĞĂƚŚ�ďĞŶĞĨŝƚ�;ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝŽŶĂů�ƐƵƌǀŝǀŽƌ�ĂŶŶƵŝƚǇͿ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ŵĞŵďĞƌƐ͘

ϲ͘ �ŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵƵůĂ�ƚŽ�ĐĂƉ�&���ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌΖƐ�ƉĂǇ�ĐĂƉ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϱ͘

ϳ͘ �ŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�ϴϬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�ϵϬ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ŵĞŵďĞƌƐ͘



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϱϰ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

ϭϵϵϯ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

^��ϱϯϱ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�Ă�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�ŵĞĚŝĐĂů�
ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ΨϳϱͬŵŽŶƚŚ�ƚŽ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ΨϳϬ�ĂŶĚ�Ψϳϱ�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ͕�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĂŶĚ�&ŝŶĂů��ǀĞƌĂŐĞ��ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘

ϭϵϵϰ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ ,��ϮϮϮϴ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂĚ�ŚŽĐ��K>��ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ŵĞŵďĞƌƐ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĞŶĞĨŝƚƐ͘�dŚĞ ĂǀĞƌĂŐĞ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝƐ�ĂďŽƵƚ�Ϯ͘ϱй͘

Ϯ͘ ^��ϳϲϴ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵΖƐ�ũŽŝŶƚ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ΗƉŽƉͲƵƉΗ�ŽƉƚŝŽŶƐ͘�hŶĚĞƌ�Ă�ƉŽƉͲƵƉ�ŽƉƚŝŽŶ͕�ŝĨ�
ƚŚĞ�ũŽŝŶƚ�ĂŶŶƵŝƚĂŶƚ�ƉƌĞĚĞĐĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ͕�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌΖƐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĂŵŽƵŶƚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ�ŚĂĚ�ĞůĞĐƚĞĚ�Ă�ůŝĨĞ�ŽŶůǇ�ĂŶŶƵŝƚǇ͘

ϯ͘ ^��ϳϲϳ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚŝƐ�^ǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�KŬůĂŚŽŵĂ�
WƵďůŝĐ��ŵƉůŽǇĞĞƐ�ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϰ͘ ^��ϲϭϱ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĞŵƉůŽǇĞƌΖƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�
ĞŵƉůŽǇĞƌΖƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌ͘

ϭϵϵϱ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

^��ϱϮϳ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ŝŶ�ŚŝŐŚĞƌ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ǁŚŽ�ďĞĐĂŵĞ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϱ͘�&Žƌ�ƚŚĞƐĞ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ΨϰϬ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ΨϮϱ͕ϬϬϬ�ƉĂǇ�ĐĂƉƐ�ǁĞƌĞ�ůĞĨƚ�ŝŶ�
ƉůĂĐĞ�ĨŽƌ�ƚǁŽ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ǇĞĂƌƐ͕�ďƵƚ�ǁĞƌĞ�ŝŶĚĞǆĞĚ�ƚŽ�Ψϰϰ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ΨϮϳ͕ϱϬϬ�ĨŽƌ�ϭϵϵϱͲϵϲ�ŵĞŵďĞƌƐ�
ǁĂƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ϲ͘Ϭй�ĨŽƌ�ϭϵϵϱͲϵϲ�ĂŶĚ�ϲ͘ϱй�ĨŽƌ�ϭϵϵϲͲϵϳ͘�dŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ƐŽ�
ƚŚĂƚ�ŽŶůǇ�ƉĂǇ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ǇĞĂƌƐ͘��ĨƚĞƌ�:ƵŶĞ ϯϬ͕�ϭϵϵϳ͕�ƚŚĞƐĞ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ϳй�ŽĨ�ƚŽƚĂů�ƉĂǇ�ůŝŬĞ�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ŵĞŵďĞƌƐ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�^��ϱϮϳ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ƚŚĞ�
^��ϱϲϴ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ƌĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ϱϬ�ďĂƐŝƐ�ƉŽŝŶƚƐ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�
ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ƌĞĂĐŚĞƐ�ϭϴ͘ϬϬй͘

ϭϵϵϲ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

^��ϴϯϮ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�;ŝͿ�ŵĞŵďĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ͕�;ŝŝͿ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͕�
ĂŶĚ�;ŝŝŝͿ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĨŽƌŵƵůĂ͕�ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ŝŶ�ŚŝŐŚĞƌ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ͘��ĞŐŝŶŶŝŶŐ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϱ͕�
Ăůů�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ŽŶ�Ăůů�ƉĂǇ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�
ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ǁŚŽ�ďĞĐĂŵĞ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϱ͕�ǁŚŽƐĞ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�
ƚŽ͗



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϱϱ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

&Žƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ĞůĞĐƚĞĚ�
ƚŚĞ�ΨϮϱ͕ϬϬϬ�ůŝŵŝƚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�

:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϭϵϵϱ
&Žƌ�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�
ŵĞŵďĞƌƐ

ϭϵϵϲͲϵϳ ΨϯϮ͕ϱϬϬ Ψϰϵ͕ϬϬϬ

ϭϵϵϳͲϵϴ ϯϳ͕ϱϬϬ ϱϰ͕ϬϬϬ

ϭϵϵϴͲϵϵ ϰϮ͕ϱϬϬ ϱϵ͕ϬϬϬ

ϭϵϵϵͲϬϬ ϰϳ͕ϱϬϬ ϲϰ͕ϬϬϬ

ϮϬϬϬͲϬϭ ϱϮ͕ϱϬϬ ϲϵ͕ϬϬϬ

dŚĞƌĞĂĨƚĞƌ EŽ�ůŝŵŝƚ EŽ�ůŝŵŝƚ

�ŵƉůŽǇĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ŵĞŵďĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ͘�/Ŷ�
ϭϵϵϲͲϵϴ͕�ŵĞŵďĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ϲ͘ϱй�ŽĨ�ƉĂǇ�ƵƉ�ƚŽ�ΨϮϱ͕ϬϬϬ�ƉůƵƐ�ϳй�ŽĨ�ƉĂǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�
ΨϮϱ͕ϬϬϬ͕�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĨŽƌŵƵůĂ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ƐŽ�
ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϱ�ĂŶĚ�:ƵŶĞ ϯϬ͕�ϮϬϬϭ͕�ŵĞŵďĞƌƐ�ŝŶ�ŚŝŐŚĞƌ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞŝƌ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ůŝŵŝƚƐ͘

ϭϵϵϳ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

dŚĞ�ƉŽƐƚͲƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ĚĞĂƚŚ�ďĞŶĞĨŝƚ�ǁĂƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�Ψϰ͕ϬϬϬ�ƚŽ�Ψϱ͕ϬϬϬ͘

ϭϵϵϴ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ �Ŷ�ĂĚ�ŚŽĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�
ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͘�dŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĂĚĚŝŶŐ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂů��ǀĞƌĂŐĞ��ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƌĞĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�
ĚƵĞ͘�&Žƌ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂĚĚĞĚ�ǁĂƐ�Ψϭ͕ϰϬϬ͕�ǁŚŝůĞ�ĨŽƌ�ŶŽŶͲĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂĚĚĞĚ�ǁĂƐ�ΨϳϬϬ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�ϱ͘ϰй�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͘

Ϯ͘ dŚĞ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ�ǁĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ͕�ĞůŝŵŝŶĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ͛Ɛ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ϳϴй�ŽĨ�ŝƚƐ�
'ƌŽƐƐ�WƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�dĂǆ�ƌĞĐĞŝƉƚƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ϭϵϵϵ ĨŝƐĐĂů�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚŝŽŶ�;ϵϱй�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�
ƌĞǀĞŶƵĞͿ͘�dŚĞ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŝƐ�ϯ͘Ϯϱй�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝƐĐĂů�ǇĞĂƌ�ĞŶĚŝŶŐ�:ƵŶĞ ϯϬ͕ ϮϬϬϬ͕�ĂŶĚ�ϯ͘ϱϬй�
ƚŚĞƌĞĂĨƚĞƌ͘�dŚĞ�ůŽĐĂů�ĞŵƉůŽǇĞƌ͛Ɛ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞǀŝƐĞĚ�ĨŽƌ�ǇĞĂƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ϭϵϵϵ�
ĨŝƐĐĂů�ǇĞĂƌ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

zĞĂƌ �ŵƉůŽǇĞƌ�ZĂƚĞ

ϭϵϵϵͬϮϬϬϬ ϰ͘ϴϬй

ϮϬϬϬͬϮϬϬϭ ϱ͘ϴϬй

ϮϬϬϭͬϮϬϬϮ ϲ͘ϴϬй

dŚĞƌĞĂĨƚĞƌ ϳ͘Ϭϱй



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϱϲ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

ϭϵϵϵ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ dŚĞ�ƉĂǇ�ĐĂƉƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�
ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�&z�ϮϬϬϳ͘�dŚĞ�ĐĂƉ�ŝŶ�ĞĨĨĞĐƚ�ĨŽƌ�&z�ϭϵϵϵ�ǁĂƐ�ůĞĨƚ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�
ĨŽƌ�&z�ϮϬϬϬ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�Ψϱ͕ϬϬϬ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞƌĞĂĨƚĞƌ͘�dŚŝƐ�ĐŚĂŶŐĞ�ĂĨĨĞĐƚƐ�
ďŽƚŚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ŵĞŵďĞƌƐ͘

Ϯ͘ dŚĞ�^ƚĂƚĞ͛Ɛ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ�ǁĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ĂŐĂŝŶ͘�EŽǁ�ƚŚĞ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�^ƚĂƚĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ǁŝůů�
ďĞ�ϯ͘ϱϰй�ŽĨ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ƐĂůĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ͘�dŚŝƐ�ĂŵŽƵŶƚ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�
Ψϭϯϲ͘Ϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĨŽƌ�&z�ϮϬϬϬ�ŽŶůǇ͘

ϮϬϬϬ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ �Ŷ�ĂĚ�ŚŽĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�
ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͘�dŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĂĚĚŝŶŐ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂů��ǀĞƌĂŐĞ��ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƌĞĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�
ĚƵĞ͘�&Žƌ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂĚĚĞĚ�ǁĂƐ�ΨϱϬϬ͕�ǁŚŝůĞ�ĨŽƌ�ŶŽŶͲĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂĚĚĞĚ�ǁĂƐ�ΨϮϱϬ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�ϭ͘ϴй�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͘

Ϯ͘ ^��ϵϵϰ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�Ă�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�
ŵĞĚŝĐĂů�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ďǇ�ΨϯϬͬŵŽŶƚŚ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ΨϳϬ�ĂŶĚ�Ψϳϱ�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ�ƚŽ�ĂŶ�
ĂŵŽƵŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ΨϭϬϬ�ĂŶĚ�ΨϭϬϱ�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ͕�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�&ŝŶĂů��ǀĞƌĂŐĞ�
�ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘

ϮϬϬϭ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϮϬϬϮ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ �Ŷ�ĂĚ�ŚŽĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ͕�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�:ƵůǇ�ϭ͕�
ϮϬϬϮ͕�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͘�ZĞƚŝƌĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ŐŝǀĞŶ�Ă�ϯй�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ ϯϬ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�Ă�ϰй�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ϯϬ�
Žƌ�ŵŽƌĞ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�ϯй�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͘

Ϯ͘ dŚĞ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�^ƚĂƚĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ ŝƐ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�Ă�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ͛Ɛ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�ĐĞƌƚĂŝŶ�
ƐĂůĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆĞƐ͘�dŚĞ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϯ͘ϱϰй͕�ďƵƚ�Ă�ďŝůů�ǁĂƐ�ƉĂƐƐĞĚ�ƚŽ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĨŝǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ϱ͘ϬϬй͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƐĐŚĞĚƵůĞ͘

&z�ϮϬϬϯ ϯ͘ϱϰй
&z�ϮϬϬϰ ϯ͘ϱϰй
&z�ϮϬϬϱ ϯ͘ϳϱй
&z�ϮϬϬϲ ϰ͘ϬϬй
&z�ϮϬϬϳ ϰ͘ϱϬй
&z�ϮϬϬϴ ϱ͘ϬϬй



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϱϳ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

ϮϬϬϯ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ dŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ǀĞƐƚŝŶŐ�ǁĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚĞŶ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĨŝǀĞ�ǇĞĂƌƐ͘�hŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͕�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ƵŶƌĞĚƵĐĞĚ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĂĨƚĞƌ�
ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ĂŐĞ�ϲϮ�ǁŝƚŚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĨŽƌ�ϱ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘���ŵĞŵďĞƌ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ĂŐĞ�
ϱϱ͕�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĂŐĞ�ϲϮ͕�ǁŝƚŚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ŝƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞ�ĂŶĚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ƌĞĚƵĐĞĚ�
ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚ͘���ŵĞŵďĞƌ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞ͕�ďƵƚ�ǁŚŽ�
ŚĂƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�Ă�ĚĞĨĞƌƌĞĚ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶ�ůŝĞƵ�ŽĨ�Ă�ƌĞĨƵŶĚ͘�
,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŵĞŵďĞƌƐ�ŵƵƐƚ�Ɛƚŝůů�ŚĂǀĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϬ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ďĞ�
ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�Ă�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ�ďĞŶĞĨŝƚ�Žƌ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĐĂů�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ƉƌĞŵŝƵŵ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚ͘

Ϯ͘ ZĞĨƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƐĞǀĞŶ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƚŚĞŝƌ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƉůƵƐ�ϱϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�WƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�
ƐĞǀĞŶ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŶŽ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�Ăƚ�ϴ͘ϬϬй

ϯ͘ ��ƉĂƌƚŝĂů�ůƵŵƉͲƐƵŵ�ŽƉƚŝŽŶ�;W>^KͿ�ǁĂƐ�ĂĚĚĞĚ͘ DĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ƌĞƚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϯϬ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�Ă�W>^K�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ϭϮ͕�Ϯϰ͕�Žƌ�ϯϲ�ƚŝŵĞƐ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ͛Ɛ�ŵŽŶƚŚůǇ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�
ďĞŶĞĨŝƚ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ĂŶǇ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�W>^K�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŽƉƚŝŽŶĂů�
ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚ͘���ŵĞŵďĞƌ�ǁŚŽ�ĞůĞĐƚƐ�ƚŽ ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�W>^K�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ŵŽŶƚŚůǇ�
ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ďĂƐŝƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�Ă�W>^K�ŝƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘

ϰ͘ �ŝƐĂďůĞĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŵĂǇ�ŶŽǁ�ĞůĞĐƚ�KƉƚŝŽŶ�ϮͶƚŚĞ�:ŽŝŶƚ�Θ�ϭϬϬй�^ƵƌǀŝǀŽƌ�ŽƉƚŝŽŶ�;ǁŝƚŚ�ƉŽƉ�
ƵƉͿ͘

ϮϬϬϰ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ �Ŷ�ĂĚ�ŚŽĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ͕�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�
�ƵŐƵƐƚ ϭ͕ ϮϬϬϰ͕�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ƌĞƚŝƌĞĚ�ŽŶ�Žƌ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵŶĞ ϯϬ͕ ϮϬϬϯ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�
ϰ͘Ϭй�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͕�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

zĞĂƌƐ�ŽĨ�^ĞƌǀŝĐĞ DŽŶƚŚůǇ��ĞŶĞĨŝƚ�Ăƚ�ϲͬϯϬͬϬϰ �ĞŶĞĨŝƚ�/ŶĐƌĞĂƐĞ

ϮϬ�zĞĂƌƐ�Žƌ�ŵŽƌĞ

>ĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ψϭ͕ϱϬϬ͘ϬϬ ϰ͘ϱй

Ψϭ͕ϱϬϬ͘ϬϬ�ƚŽ�ΨϮ͕ϱϬϬ͘ϬϬ ϰ͘Ϭй

KǀĞƌ�ΨϮ͕ϱϬϬ͘ϬϬ ϯ͘ϱй

ϭϱ�ƚŽ�ϭϵ�zĞĂƌƐ

>ĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ψϭ͕ϬϬϬ͘ϬϬ ϰ͘Ϭй

Ψϭ͕ϬϬϬ͘ϬϬ�ƚŽ�ΨϮ͕ϬϬϬ͘ϬϬ ϯ͘ϱй

'ƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ΨϮ͕ϬϬϬ͘ϬϬ ϯ͘Ϭй

&ĞǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ϭϱ�ǇĞĂƌƐ

>ĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ΨϴϬϭ͘ϬϬ ϯ͘ϱй

ΨϴϬϭ͘ϬϬ�ƚŽ�Ψϭ͕ϰϵϵ͘ϵϵ ϯ͘Ϭй

Ψϭ͕ϱϬϬ͘ϬϬ�Žƌ�ŐƌĞĂƚĞƌ Ϯ͘ϱй



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϱϴ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

Ϯ͘ DĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ũŽŝŶĞĚ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ�ŽŶ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϮ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝĨ�
ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ�ϭϮϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƵŶƵƐĞĚ�ƐŝĐŬ�ůĞĂǀĞ͘�WƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚŝƐ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŚŝƌĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϮ͘

ϯ͘ �ĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ŽĨ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŚŝƌĞĚ�ŽŶ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϮ�ĂƌĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĂŶ�Ψϭϴ͕ϬϬϬ�
ůƵŵƉ�ƐƵŵ�ĚĞĂƚŚ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ͛Ɛ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ďĂůĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ϭϬϬй�ŽĨ�
ĐƌĞĚŝƚĞĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ�ǁĂƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĞĂƌůǇ�Žƌ�ŶŽƌŵĂů�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�
ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌǇ�ŵĂǇ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ�ǁĂƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ŝŶ�ůŝĞƵ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ďĂůĂŶĐĞ�ĂŶĚ�Ψϭϴ͕ϬϬϬ�ůƵŵƉ�ƐƵŵ͘�WƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚĞ�ĂŶŶƵŝƚǇ�ŽƉƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
Ψϭϴ͕ϬϬϬ�ůƵŵƉ�ƐƵŵ�ŚĂĚ�ŽŶůǇ�ďĞĞŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŚŝƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵůǇ ϭ͕ ϭϵϵϮ͘

ϰ͘ dŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĨŽƌŵƵůĂ�ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŚŝƌĞĚ�ŝŶ�&z�ϭϵϵϲ�Ăƚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞŐĞƐ�Žƌ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�KŬůĂŚŽŵĂ�^ƚĂƚĞ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�,ŝŐŚĞƌ��ĚƵĐĂƚŝŽŶ�ŝƐ�Ϯ͘Ϭй�ŽĨ�ĨŝŶĂů�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƐĂůĂƌǇ͕�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�
Ăƚ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ͕�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�WƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚĞ�ĨŽƌŵƵůĂ�ǁĂƐ�Ϯ͘Ϭй�ŽĨ�ƐĂůĂƌǇ�ĨŽƌ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�&z�ϭϵϵϲ�ƉůƵƐ�Ϯ͘Ϭй�ŽĨ�ĨŝŶĂů�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƐĂůĂƌǇ͕�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�Ăƚ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ͕�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�
ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ĂĨƚĞƌ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϭϵϵϲ͘

ϱ͘ �ŵƉůŽǇĞĞƐ�ŚŝƌĞĚ�ďǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ�ʹ KŬůĂŚŽŵĂ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�ƚŚĞ�
,ĞĂůƚŚ�^ĐŝĞŶĐĞƐ��ĞŶƚĞƌ͕�ĂŶĚ�KŬůĂŚŽŵĂ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ʹ ĂĨƚĞƌ�:ƵŶĞ ϯϬ͕ ϮϬϬϰ�ŵĂǇ�ŵĂŬĞ�ĂŶ�
ŝƌƌĞǀŽĐĂďůĞ�ĞůĞĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƚĞ�ƉůĂŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ůŝĞƵ�ŽĨ�
ďĞĐŽŵŝŶŐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�KdZ^͘

ϲ͘ dŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĂĚŽƉƚ�ĂŶ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƉƌŽďĂďůĞ�
ĨƵƚƵƌĞ�ĂĚ�ŚŽĐ�ĐŽƐƚͲŽĨͲůŝǀŝŶŐ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĞŐŝƐůĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞ͘

ϳ͘ dŚĞ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ƚŽ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ƌĞƚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�Ăƚ�
ůĞĂƐƚ�ϭϬ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĐƌĞĚŝƚ͘

ϴ͘ dŚĞ�ĨŽƌŵƵůĂ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�:ƵůǇ ϭ͕ ϭϵϵϱ�
ĂŶĚ�:ƵŶĞ ϯϬ͕ ϮϬϬϳ͕�ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�ŝƐ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ͘�
ZĞƚŝƌĞĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�Ăƚ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ĂĨƚĞƌ�:ƵŶĞ ϯϬ͕ ϭϵϵϱ�ǁŝůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�
ďĞŶĞĨŝƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĨŽƌŵƵůĂ�ĐŚĂŶŐĞ͕�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂƐ�ŽĨ�:ĂŶƵĂƌǇ ϭ͕ ϮϬϬϱ͘�EŽ�
ƌĞƚƌŽĂĐƚŝǀĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƉĂŝĚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ͘

ϵ͘ DĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵůǇ ϭ͕ ϮϬϬϰ�ǁŝůů�ďĞ�
ŐŝǀĞŶ�Ă�ĨƵƚƵƌĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ŽŶĞͲƚŝŵĞ�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůĞ�ĞůĞĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�KdZ^�ĂŶĚ�ũŽŝŶ�
ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ƉůĂŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ͘�dŚĞ�ƚŝŵŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŝŽŶ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ŝĨ�
ĂŶĚ�ǁŚĞŶ�/Z^�ĂƉƉƌŽǀĂů�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘

ϭϬ͘ dŚĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƚŽ�KdZ^�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ƉůĂŶ͘

ϮϬϬϱ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘
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ϮϬϬϲ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ dŚĞ��ĚƵĐĂƚŝŽŶ��ŵƉůŽǇĞĞƐ�^ĞƌǀŝĐĞ�/ŶĐĞŶƚŝǀĞ�WůĂŶ�;��^/WͿ�ǁĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ͗

�ĐƚŝǀĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂƌĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ���^/W�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�:ƵůǇ ϭ͕ ϭϵϵϱ͕�ĂƌĞ�
ĂĐƚŝǀĞ�ŽŶ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϮϬϬϲ͕�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�Žƌ�
ƌĞŐŝŽŶĂů�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ͘

dŚĞ���^/W�ĂůůŽǁƐ�ĨŽƌ�ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϭϵϵϱ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�Ăƚ�ĂŶ�
ĞŶŚĂŶĐĞĚ�Žƌ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞĚ�ĐĂƉ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ŚĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ďĞǇŽŶĚ�EŽƌŵĂů�
ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ��ŐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ͘

&Žƌ�ĞĂĐŚ�͞ƵŶĐĂƉƉĞĚ͟�ǇĞĂƌ͕�ƚŚĞ�ΨϰϬ͕ϬϬϬ�ĐĂƉ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵůǇ ϭ͕ ϭϵϵϱ�ŝƐ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ΨϲϬ͕ϬϬϬ�ĨŽƌ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�&z�ϮϬϬϳ͕�ƚŽ�ΨϴϬ͕ϬϬϬ�ĨŽƌ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�&z�ϮϬϬϴ͕�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂƉ�ŝƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϮϬϬϴ͘�dŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ƚŚĂƚ�ĞůĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�
ďĞŶĞĨŝƚ�ŵƵƐƚ�ƉĂǇ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�Ăƚ�ϭϬй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ŽĨ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�
ďĞĞŶ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďƵƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐĂƉ�ƚŚĞŶ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ͘�WĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ǇĞĂƌƐ�&z�ϭϵϴϴ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�&z�ϭϵϵϱ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϴ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�:ƵůǇ ϭ͕ ϭϵϵϱ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�
͞ƵŶĐĂƉƉĞĚ͘͟�WĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�Ăƚ�ĂŶ�
ĞůĞǀĂƚĞĚ�Žƌ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞĚ�ĐĂƉ͘

&Žƌ�ƚŚŽƐĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĞůĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ďĞŶĞĨŝƚ͕�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝƐ�ϱϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�&z�ϮϬϬϳ͕�ϳϱй�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŝŶ�&z�ϮϬϬϴ�ĂŶĚ�ϭϬϬй�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽŶ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�&z�ϮϬϬϵ͘

Ϯ͘ dŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ǁĂƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĨŽƌ�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���^/W͘�dŚĞ�
ƌĂƚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ϳ͘Ϭϱй�ƚŽ�ϳ͘ϲϬй�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�:ĂŶ͘�ϭ͕�ϮϬϬϳ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƚŽ�ϳ͘ϴϱй�ĨŽƌ�&z�ϮϬϬϴ�
ĂŶĚ�ƚŽ�ϴ͘ϬϬй�ĨŽƌ�&z�ϮϬϬϵ͘�dŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ŶŽƚ�ĐŽǀĞƌĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ���^/WͶƚŚĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐͶƌĞŵĂŝŶĞĚ�Ăƚ�ϳ͘Ϭϱй͘

ϯ͘ ��Ϯ͘ϬϬй�ĂĚ�ŚŽĐ�ĐŽƐƚͲŽĨͲůŝǀŝŶŐ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�;�K>�Ϳ�ǁĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͕�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�:ƵůǇ ϭ͕ ϮϬϬϲ͘��ůů�
ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ǁŚŽ�ƌĞƚŝƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵůǇ ϭ͕ ϮϬϬϱ�ǁĞƌĞ�ĞůŝŐŝďůĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ͕�ƐƉĞĐŝĂů�
ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ͘



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϲϬ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

ϮϬϬϳ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

dŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ͕�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�:ƵůǇ ϭ͕ ϮϬϬϳ͕�ǁĞƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�
ƐĐŚĞĚƵůĞ͘��ŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƌĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ƉĂŝĚ�ďǇ�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĚƵĐĂƚŝŽŶ��ŵƉůŽǇĞĞƐ�^ĞƌǀŝĐĞ�/ŶĐĞŶƚŝǀĞ�WůĂŶ�
;��^/WͿ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ŶŽƚ�ŝŶ���^/W�;ƚŚĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐͿ͗

WĞƌŝŽĚ

�ŵƉůŽǇĞƌ��ŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ZĂƚĞƐ

��^/W�
�ŵƉůŽǇĞƌƐ

EŽŶͲ��^/W�
�ŵƉůŽǇĞƌƐ

ϳͬϭͬϮϬϬϲ�ʹ ϭϮͬϯϭͬϮϬϬϲ ϳ͘Ϭϱй ϳ͘Ϭϱй

ϭͬϭͬϮϬϬϳ�ʹ ϲͬϯϬͬϮϬϬϳ ϳ͘ϲϬй ϳ͘Ϭϱй

ϳͬϭͬϮϬϬϳ�ʹ ϭϮͬϯϭͬϮϬϬϳ ϳ͘ϴϱй ϳ͘Ϭϱй

ϭͬϭͬϮϬϬϴ�ʹ ϲͬϯϬͬϮϬϬϴ ϴ͘ϯϱй ϳ͘ϱϱй

ϳͬϭͬϮϬϬϴ�ʹ ϭϮͬϯϭͬϮϬϬϴ ϴ͘ϱϬй ϳ͘ϱϱй

ϭͬϭͬϮϬϬϵ�ʹ ϲͬϯϬͬϮϬϬϵ ϵ͘ϬϬй ϴ͘Ϭϱй

ϳͬϭͬϮϬϬϵ�ʹ ϭϮͬϯϭͬϮϬϬϵ ϵ͘ϬϬй ϴ͘Ϭϱй

ϭͬϭͬϮϬϭϬ�ʹ ϲͬϯϬͬϮϬϭϬ ϵ͘ϱϬй ϴ͘ϱϱй

&z�ϮϬϭϭ�ĂŶĚ�ůĂƚĞƌ ϵ͘ϱϬй ϴ͘ϱϱй

ϮϬϬϴ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

��Ϯ͘ϬϬй�ĂĚ�ŚŽĐ�ĐŽƐƚͲŽĨͲůŝǀŝŶŐ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�;�K>�Ϳ�ǁĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͕�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�:ƵůǇ ϭ͕ ϮϬϬϴ͘��ůů�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�
ǁŚŽ�ƌĞƚŝƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵůǇ ϭ͕ ϮϬϬϳ�ǁĞƌĞ�ĞůŝŐŝďůĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ͕�ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�
ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ͘

ϮϬϬϵ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϮϬϭϬ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ ,��ϭϵϯϱ�ĂůůŽǁƐ�Ă�ƌĞƚŝƌĞĞ�ĞůĞĐƚŝŶŐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝŽŶĂů�ďĞŶĞĨŝƚ�ĨŽƌŵƐ�;ŝ͘Ğ͘�ŶŽƚ�ůŝĨĞ�ŽŶůǇͿ�ƚŽ�
ŵĂŬĞ�Ă�ŽŶĞͲƚŝŵĞ�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŽƉƚŝŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�ϲϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ͘�
dŚĞ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌǇ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ͘

Ϯ͘ ^��ϴϱϵ�ĂůůŽǁƐ�Ă�ƌĞƚŝƌĞĞ�ǁŚŽ�ĐŚŽƐĞ�Ă�ůŝĨĞ�ĂŶŶƵŝƚǇ�Ăƚ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ ĐŚĂŶŐĞ�ƚŽ�ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�
KƉƚŝŽŶ�Ϯ�Žƌ�ϯ�;ϭϬϬй�ũŽŝŶƚ�ƐƵƌǀŝǀŽƌ�ĂŶŶƵŝƚǇ�ĂŶĚ�ϱϬй�ũŽŝŶƚ�ƐƵƌǀŝǀŽƌ�ĂŶŶƵŝƚǇ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇͿ�
ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ŵĂƌƌŝĂŐĞ͘



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϲϭ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

ϮϬϭϭ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘ ^��ϯϳϳ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĞ�ĞůŝŐŝďŝůŝƚǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ďŽƚŚ�ŶŽƌŵĂů�ĂŶĚ�ĞĂƌůǇ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ŚŝƌĞĚ�ŽŶ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭ͕�ϮϬϭϭ͘��DĞŵďĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ŶŽƌŵĂů�
ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞĂƌůŝĞƌ�ŽĨ�ĂŐĞ�ϲϱ�ǁŝƚŚ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�Žƌ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ�ƉůƵƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĞƋƵĂůƐ�ϵϬ�;ZƵůĞ�ŽĨ�ϵϬͿ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŐĞ�ŽĨ�ϲϬ͘��DĞŵďĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĞĂƌůǇ�
;ƌĞĚƵĐĞĚͿ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�Ăƚ�ĂŐĞ�ϲϬ�ǁŝƚŚ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘

Ϯ͘ ,��ϮϭϯϮ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶŽŶĨŝƐĐĂů�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ďŝůů�ƚŽ�ĞǆĐůƵĚĞ�ĐŽƐƚ ŽĨ�ůŝǀŝŶŐ�
ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�;�K>�Ϳ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƐƵĐŚ��K>�Ɛ�ĂƌĞ�ĂƐƐƵŵĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ǀĂůƵĂƚŝŽŶ͘

ϯ͘ ^��ϳϴϮ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞǁŝĚĞ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƌĞƉŽƌƚ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƐĞƚ�
ŽĨ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�KŬůĂŚŽŵĂ�^ƚĂƚĞ�WĞŶƐŝŽŶ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ƵƐŝŶŐ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�
ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ͘

ϮϬϭϮ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϮϬϭϯ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϮϬϭϰ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϮϬϭϱ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϮϬϭϲ�>ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

EŽ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĐƚƵĂƌŝĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͘

ϮϬϭϳ >ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

ϭ͘� ,��ϭϭϲϮ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĞ�͞ǀĞƐƚŝŶŐ͟�ƉĞƌŝŽĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨƌŽŵ�ĨŝǀĞ�ƚŽ�ƐĞǀĞŶ�ǇĞĂƌƐ
ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ũŽŝŶ�dZ^�ĂĨƚĞƌ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭ͕�ϮϬϭϳ͘

Ϯ͘ ^��ϰϮϴ�ƌĞůĂǆĞƐ�ŝŶĐŽŵĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ǁŚŽ�ĐŽŵĞ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ĂƐ ƚĞĂĐŚĞƌƐ͘
dŚĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƉŽƐƚͲƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ ŝŶĐŽŵĞ�ǁŝůů�
ůĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ǇĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϮϬϭϳ�ƚŚƌŽƵŐŚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϮϬ͘



dĞĂĐŚĞƌƐ͛ ZĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽĨ�KŬůĂŚŽŵĂ ϲϮ

�WW�E�/y�// ;�ŽŶƚŝŶƵĞĚͿ

ϮϬϭϴ >ĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ

,��ϭϯϰϬ ĐŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽŶ�Ă�͞ŶŽŶĨŝƐĐĂů ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ďŝůů͟�ĨŽƌ�ƚŚĞ�KŬůĂŚŽŵĂ�ƉƵďůŝĐ�
ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�ŽŶĞͲƚŝŵĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�
ďĞŶĞĨŝƚƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŝƐ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ǇƐƚĞŵ͛Ɛ�
ĨƵŶĚĞĚ�ƌĂƚŝŽ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ͘��dŚĞ�ďŝůů�ĂůƐŽ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�Ă�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�KĐƚŽďĞƌ�ϭ͕�ϮϬϭϴ�ĨŽƌ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞƚŝƌĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĨŝǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞƐƐĞƌ�ŽĨ�Ϯй�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŐƌŽƐƐ�ĂŶŶƵĂů�ďĞŶĞĨŝƚ�Žƌ�Ψϭ͕ϬϬϬ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ΨϯϱϬ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϮϬ�ǇĞĂƌƐ�
ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘


